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工银理财·鑫添益最短持有540天固收增强开放式理财产品
（23GS2302）（销售代码：23G2302B、23G2302D、23G2302F
、23G2302G、23G2302H、23GS2302）2025年上半年半年报

1、重要提示

理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，工银理财有限责任公司提醒
您“理财非存款，产品有风险，投资须谨慎”。

2、理财产品概况

产品名称 工银理财·鑫添益最短持有540天固收增强开放式理财产品

产品代码
23GS2302（销售代码：23G2302B、23G2302D、23G2302F
、23G2302G、23G2302H、23GS2302）

登记编码

Z7000823000111
本理财产品已在全国银行业理财信息登记系统进行登记并获得
登记编码，可依据该登记编码在中国理财网
（www.chinawealth.com.cn）查询产品信息。

募集方式 公募

运作模式 开放式

投资性质 固定收益类

销售币种 人民币

产品风险评级 PR2

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2023年02月17日

产品到期日 --

业绩比较基准

产品23G2302B份额业绩比较基准（年化为）：4.1%-4.6%；产
品23G2302D份额业绩比较基准（年化为）：3.75%-4.25%；产
品23G2302F份额业绩比较基准（年化为）：3.8%-4.3%；产
品23G2302G份额业绩比较基准（年化为）：3.9%-4.4%；产
品23G2302H份额业绩比较基准（年化为）：3.95%-4.45%；产
品23GS2302份额业绩比较基准（年化为）：4.1%-4.6%。业绩比
较基准由产品管理人依据理财产品的投资范围及比例、投资策
略，并综合考量市场环境等因素测算。本理财产品为固定收益
类产品，产品主要投资于固定收益类资产，挖掘固收市场投资
机会，适度配置权益类等资产，防控投资风险。业绩比较基准
测算：以产品投资存款类及货币市场工具类0％-50％，利率债0
％-50％，信用债50％-100％，债券型基金0％-80％，权益类资
产0％-5％、金融衍生品类资产0％-5％，杠杆率100％-130％为
例，业绩比较基准参考：货币市场工具、现金等流动性较高的
资产，可参考中债（0-1年）国债财富指数、中证货币基金指数
收益等，含信用债、利率债等债券类资产，可结合产品期限参
考“中债-高信用等级中期票据全价(1-3年)指数年化收益率（
万得代码：CBA03423）”含权益类资产，可参考沪深300指数收
益率等，考虑资本利得收益并结合产品投资策略、产品费用等
进行测算。 (产品示例仅供参考，具体投资比例可根据各类资
产的收益水平、流动性特征、信用风险等因素动态调整，投资
范围、投资限制、投资策略详见产品说明书。)业绩比较基准是
产品管理人基于产品性质、投资策略、过往经验等因素对产品
设定的投资目标，不是预期收益率，不代表产品的未来表现和
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实际收益，不构成对产品收益的承诺。业绩比较基准仅用于评
价投资结果和测算业绩报酬，当监管政策、市场环境、产品性
质等因素发生变化，产品管理人在符合监管政策要求下可调整
产品业绩比较基准，并提前通过本产品说明书信息披露章节约
定的信息披露渠道公布调整情况和调整原因。

杠杆水平 107.37%

产品托管人 中国建设银行

投资账户类型 托管账户

托管账户开户行 建行北京复兴支行

托管账户名称 工银理财鑫添益最短持有540天固收开放产品23GS2302

托管账户账号 11050137510000008982

报告期末理财产品份额

23G2302B:15,344,154.39
23G2302D:916,606,709.40
23G2302F:115,065,784.69
23G2302G:108,347,353.88
23G2302H:19,728,568.04
23GS2302:514,426,917.36

3、产品净值表现

份额净值

23G2302B:1.0694
23G2302D:1.0662
23G2302F:1.0672
23G2302G:1.0671
23G2302H:1.0662
23GS2302:1.0694

份额累计净值

23G2302B:1.0694
23G2302D:1.0662
23G2302F:1.0672
23G2302G:1.0671
23G2302H:1.0662
23GS2302:1.0694

资产净值

23G2302B:16,408,505.93
23G2302D:977,245,097.51
23G2302F:122,802,167.49
23G2302G:115,621,411.76
23G2302H:21,035,165.46
23GS2302:550,108,537.38

报告期内年化收益率

23G2302B:1.73%
23G2302D:1.37%
23G2302F:1.41%
23G2302G:1.52%
23G2302H:1.44%
23GS2302:1.75%

注：报告期内年化收益率=（本报告期末累计净值/上一报告期末累计净值-1)/本报告期天
数X365X100%。对于报告期内新成立的产品或份额，“上一报告期末累计净值”指产品或份额的
初始净值，“本报告期天数”指产品或份额起息日至本报告期末的天数。

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

一、宏观经济回顾
上半年国内宏观经济呈现出“韧性十足，持续向好”的特征，去年924会议以来经济稳健向好的
基本方向没有改变，表现超出年初普遍预期。在美国发起贸易战的背景下，二季度经济远超预
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期，GDP同比增速5.2%，上半年GDP实际增速录得5.3%，超出5%的全年经济增速目标。具体分结
构看，投资端，上半年固定资产投资累计同比2.8%。其中，地产投资受购房需求减弱影响下
降11.2%，为投资端主要拖累项；基建投资作为稳增长的主要抓手，上半年累计增速4.7%，其中
公用事业、水利、铁路等受中央资金支持的行业维持高增速，发挥了一定的托底作用。在国产
大模型、国产GPU、CPU取得突破的情况下，信息服务业投资同比大增37.4%，成为产业投资亮点
。消费端，受持续国补发力和新产品、新场景、新业态的影响，上半年社会零售表现不俗，同
比取得5.0%，一批现象级产品如泡泡玛特LABUBU、小米汽车等受到年轻消费群体普遍欢迎，市
场消费的核心正在从旧到新切换。出口端，上半年出口增速逆势上行，累计同比7.2%，在特朗
普开启全球贸易战的大背景下，我国强势反击逼迫美国求和，极大提升了国际形象和民族自信
。从产品看，以汽车、船舶、集成电路、高新技术产品等较为亮眼。通胀水平整体较弱，CPI表
现温和但受食品影响较大，PPI受到行业内卷、贸易战和国内地产预期的影响持续下行。
二、固收市场回顾
2025年上半年，货币政策适度宽松，强化逆周期调节，5月7日，央行在国新办新闻发布会上官
宣一揽子金融政策以支持稳市场稳预期，其中包含降低存款准备金率0.5个百分点、下调政策利
率0.1个百分点、下调结构性货币政策工具利率0.25个百分点和降低个人住房公积金贷款利
率0.25个百分点等政策。年内降准降息落地，降准向市场释放流动性约一万亿，7天期逆回购操
作利率调降至1.4%。央行二季度货币政策例会建议加大货币政策调控强度，对汇率表述边际缓
和。整体而言，央行货币政策继续保持适度宽松取向，通过各类流动性工具支持信贷投放和政
府债发行以及应对潜在的外部扰动，维持资金面平稳，同时货币政策还保持对于长端收益率的
关注，且仍强调防范资金空转。上半年10年期国债收益率整体先上后下，短端调整幅度更大，
利率曲线平坦化。截至6月末，1年期国债收益率相比2024年12月31日上行约26bp至1.34%，10年
期国债收益率下行约3bp至1.65%。信用债收益率变动分化，信用利差整体以收窄为主。
具体来看，一季度10年期国债收益率整体震荡上行。1月，央行态度边际转紧，宣布暂停国债买
入操作，并提示国债投资风险，央行流动性投放相对克制，资金面紧平衡，短端在负carry环境
下出现明显调整， 10年期国债收益率则在基本面和机构博弈等多重因素影响下整体震荡走势
；2月，春节后在AI行情演绎、民企座谈会等因素带动下，权益市场表现偏强，叠加存单发行价
格上升，在风险偏好提振以及资金趋紧的影响下，债市调整逐渐由短端传导至长端，并出现了
一定的赎回压力；3月，两会召开，政府工作报告中经济增长目标和财政货币政策表述基本符合
市场预期，基本面压力仍在，央行宣布将MLF操作方式改为多重利率招标且操作上净投放，整体
呵护态度更为积极，市场对于货币政策的预期反复，叠加股市波动，10年期国债收益率大致先
上后下，短端利率则进一步抬升。
二季度，10年期国债收益率高位回落后步入震荡区间。4月初美国对全球施加“对等关税”，中
美关税博弈，风险偏好下行，央行“稳增长”目标重要性提升，资金面边际转松，债市收益率
顺畅下行，直至5月双降落地，短端受资金价格下台阶影响表现强势，长债则表现为利多出尽的
震荡行情，曲线陡峭化；6月中美经贸会谈原则上达成框架，央行买断式逆回购操作前置并两次
操作释放对于稳定资金面的积极态度，季末资金收紧但幅度可控，10年期国债收益率保持低位
震荡。
三、权益市场回顾
2025年上半年的A股市场在复杂的国内外经济形势与政策环境交织影响下，走出了一条充满起伏
与变数的轨迹。上证指数、沪深300与创业板指的涨跌幅分别为2.76%、0.03%与0.53%。上半年
市场波动频繁，不同阶段受各类关键因素主导，展现出丰富多样的投资格局与机会。

4.2、操作回顾

债券市场方面，随着债券市场调整，增配具有投资价值的高等级信用债，保持中性久期，通过
杠杆获取套息收益，有效控制了债券部分波动。权益市场方面，行业、风格方面仍以均衡配置
为主，并根据市场情况灵活调整仓位敞口，在追求收益的同时注意控制产品净值回撤。

4.3、下一步投资策略

本产品将基于前期投资策略，债券投资方面继续配置具有投资价值的高等级信用债，保持中性
久期，通过精选具有高性价比个券，提高组合的票息收益，同时择机采用品种利差策略、骑乘
策略等，捕捉阶段性市场机会；权益投资方面，总体保持中低仓位，根据市场形势变化，灵活
进行配置调整，捕捉市场结构性机会，提高组合收益弹性。

5、投资组合报告

5.1投资组合基本情况
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序号 资产种类 穿透前占总资产的
比例（%）

穿透后占总资产的
比例（%）

1 现金及银行存款 12.23 32.63

2 同业存单 0.00 5.69

3 拆放同业及债券买入返售 0.00 1.49

4 债券 0.00 51.30

5 权益类投资 0.00 2.82

6 金融衍生品 0.00 0.03

7 资管产品（公募基金） 0.00 6.03

8 资管产品（除公募基金） 87.77 0.00

9 合计 100 100

注：总资产包含应计利息、证券清算款和其他应收款项。金融衍生品类资产（如有）规模以保
证金计算。因末位数字四舍五入，可能存在尾差。

5.2产品投资前十项资产明细

序号 资产名称 持有金额（元）
占产品总资产的

比例（%）

1 定期存款 196,464,114.00 10.15

2 21阳光人寿 51,204,239.66 2.64

3 农行优1 47,473,529.94 2.45

4 24平安银行永续债01 46,988,049.04 2.43

5 摩根国际债券人民币累计 46,594,335.09 2.41

6 24华夏银行永续债01 43,367,300.95 2.24

7 25平安银行永续债01BC 32,257,788.43 1.67

8 21北京银行永续债02 29,195,259.16 1.51

9 25建行永续债01BC 20,367,031.90 1.05

10 摩根亚洲总收益人民币累计 19,733,417.56 1.02

注：本表格列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产，不含现金及活期存款、7个工作日内到
期的定期存款。总资产包含应计利息、证券清算款和其他应收款项。其中，定期存款类资产（
如有）规模合并计算，金融衍生品类资产（如有）规模以保证金合并计算。因末位数字四舍五
入，可能存在尾差。

5.3报告期末产品投资非标准化债权类资产明细

序号 融资客户 投资品名称

剩余
融资
期限(
月)

投资
品年
收益
率(%)

投资
模式

是否存在风
险

无

5.4投资组合流动性风险分析

产品持有合理水平高流动性资产，并逐日跟踪产品流动性情况，整体流动性风险可控。

6、托管人报告

托管人报告详见附件。

7、其他重要信息

（1）衍生品披露
本产品投资于国债期货，用以开展国债期货套保策略；
报告期内未出现偏离投资目标的异常情况。
（2）关联交易披露
关联交易详见附件。



附件：23GS2302产品2025年半年报关联交易信息
一、报告期内投资关联方发行或承销的证券
序号 资产名称 交易方向交易时间 交易金额（万元） 交易价格 关联方名称

1 24江苏银行永续债02 买入 20250110 144.74 102.1198 中国工商银行股份有限公司
2 24平安银行永续债01 买入 20250110 386.80 102.3379 中国工商银行股份有限公司
3 24平安银行永续债01 买入 20250110 144.86 102.1998 中国工商银行股份有限公司
4 24平安银行永续债01 买入 20250110 193.40 102.3379 中国工商银行股份有限公司
5 24平安银行永续债01 买入 20250113 47.76 102.0792 中国工商银行股份有限公司
6 21民生银行永续债01 买入 20250212 91.21 106.1148 中国工商银行股份有限公司
7 24平安银行永续债01 买入 20250212 440.42 102.4788 中国工商银行股份有限公司
8 21民生银行永续债01 买入 20250213 68.07 106.1207 中国工商银行股份有限公司
9 21民生银行永续债01 买入 20250213 45.38 106.1207 中国工商银行股份有限公司
10 21民生银行永续债01 买入 20250214 22.69 106.1207 中国工商银行股份有限公司
11 21民生银行永续债01 买入 20250214 136.13 106.1147 中国工商银行股份有限公司
12 21民生银行永续债01 买入 20250217 45.37 106.1089 中国工商银行股份有限公司
13 21民生银行永续债01 买入 20250217 90.75 106.1089 中国工商银行股份有限公司
14 21民生银行永续债01 买入 20250217 45.37 106.1089 中国工商银行股份有限公司
15 25泰康人寿永续债01 买入 20250227 133.71 100.0000 中国工商银行股份有限公司
16 25平安人寿永续债01 买入 20250303 234.19 100.0000 中国工商银行股份有限公司
17 25平安银行永续债01BC 买入 20250306 751.15 100.0000 中国工商银行股份有限公司
18 25太平人寿永续债01 买入 20250321 125.37 100.0000 中国建设银行股份有限公司
19 25招商银行永续债01BC 买入 20250429 289.91 100.0000 中国工商银行股份有限公司
20 25建行永续债01BC 买入 20250519 1911.89 100.0000 中国工商银行股份有限公司
21 25北京银行永续债01 买入 20250520 133.81 100.0000 中国工商银行股份有限公司
22 25中石化MTN004（科创债） 买入 20250521 201.40 100.0000 中国工商银行股份有限公司
23 25中石化MTN004（科创债） 买入 20250521 792.37 100.0000 中国工商银行股份有限公司
24 23华能水电GN012（碳中和债） 买入 20250526 105.85 104.3978 中国工商银行股份有限公司
25 25中色MTN004A 买入 20250609 25.93 100.0000 中国工商银行股份有限公司
26 25中色MTN004B 买入 20250609 18.52 100.0000 中国工商银行股份有限公司
27 25浦发银行永续债01 买入 20250612 89.83 100.0000 中国工商银行股份有限公司
28 25浦发银行永续债01 买入 20250612 318.12 100.0000 中国工商银行股份有限公司
29 21深圳地铁MTN004（碳中和债） 买入 20250623 200.71 104.5039 中国工商银行股份有限公司
30 25民生银行永续债01 买入 20250623 72.23 100.0000 中国工商银行股份有限公司

二、报告期内投资关联方发行或管理的基金
序号 资产名称 交易方向交易时间 交易金额（万元） 交易价格 关联方名称



1 印度基金LOF 卖出 20250102 29.57 1.4760 工银瑞信基金管理有限公司
三、报告期内关联交易相关费用
序号 费用类型 金额（万元）

1 管理费发生额 40.16
2 销售费发生额 173.68
3 托管费发生额 0
4 资管产品管理费发生额 0
5 资产推荐与服务费 0
6 其他费用 0

四、其他关联交易
报告期内，本产品未发生其他关联交易。
注：如本产品约定收取浮动管理费，上述管理费发生额不含暂估浮动管理费。末位数字四舍五入，可能存在尾差。






