
中邮理财恒利∙鸿运最短持有7天2号人民币理财产品投资管理报告
（2025年二季度暨半年度）

报告期：2025年01月01日-2025年06月30日

尊敬的投资者：

十分感谢您选择中邮理财有限责任公司理财产品，中邮理财恒利∙鸿运最短持有7天2号人
民币理财产品（产品代码：2401HK002M）2025年二季度暨半年度产品投资管理情况如下：

一、产品基本情况

产品名称 中邮理财恒利∙鸿运最短持有7天2号人民币理财产品

产品代码 2401HK002M

全国银行业理财信

息登记系统登记编

码

Z7001924000750

产品成立日 2024年09月05日

产品到期日 2099年12月31日

报告期末产品份额 2,103,806,493.30 份

报告期末杠杆水平 106.06 %

产品托管人 中国邮政储蓄银行股份有限公司

下属子产品的产品

简称
下属子产品的产品代码 报告期末下属子产品的产品份额总数

恒利∙鸿运最短持有

7天2号A
2401HK002A 1,289,589,924.46

恒利∙鸿运最短持有

7天2号B
2401HK002B 2,209,568.51

恒利∙鸿运最短持有

7天2号C
2401HK002C 547,930,485.68



恒利∙鸿运最短持有

7天2号D
2401HK002D 116,781,679.05

恒利∙鸿运最短持有

7天2号E
2401HK002E 147,294,835.60

二、产品净值表现

（一）母产品净值表现

产品代码 估值日期
产品份额净值

（元）

产品累计份额

净值（元）

产品资产净值

（元）

2401HK002M
2025年06月

30日
1.0208 1.0208 2,147,565,056.42

（二）子产品净值表现

产品代码 估值日期
产品份额净值

（元）

产品累计份额

净值（元）

产品资产净值

（元）

2401HK002A
2025年06月

30日
1.0208 1.0208 1,316,407,530.87

2401HK002B
2025年06月

30日
1.0174 1.0174 2,248,034.71

2401HK002C
2025年06月

30日
1.0212 1.0212 559,525,245.24

2401HK002D
2025年06月

30日
1.0192 1.0192 119,024,116.18

2401HK002E
2025年06月

30日
1.0208 1.0208 150,360,129.42



三、报告期内产品收益分配情况

本报告期内本产品未向客户进行产品收益分配。

四、报告期末产品投资组合情况

序号 资产类别
穿透前占产品总资产比

例（%）

穿透后占产品总资产比

例（%）

1 现金及银行存款 0.04 41.39

2 同业存单 2.22 2.20

3
拆放同业及债券买入返

售
0.00 5.16

4 债券 7.76 45.60

5 资管产品（公募基金） 3.79 5.65

6
资管产品（除公募基

金）
86.19 0.00

备注：所有金额均应包含资产应计利息。

五、报告期内产品投资运作情况

一、市场回顾

1.宏观基本面

2025年第二季度，我国经济延续“稳中有进”态势，内需整体修复改善，但结构性特征
依然显著。生产端维持扩张，6月制造业与非制造业PMI分别回升至49.7%和50.5%，反映企业
经营活动整体趋稳；“以旧换新”政策显效，耐用品与服务类消费活跃，成为提振内需与吸纳
就业的重要支撑；投资方面，1-5月固定资产投资同比增长3.7%，基建投资保持两位数增速并
发挥逆周期调节作用，而制造业与房地产投资明显回落，企业扩张意愿趋于谨慎；外需仍具韧
性，出口量稳价弱，贸易顺差维持千亿美元高位；物价方面，2025年4月CPI同比下降0.1%，
PPI同比下降2.7%，5月CPI同比下降0.1%，PPI同比下降3.3%，价格水平持续低位运行，通缩
压力未见明显缓解；政策层面，财政与货币协同发力，二季度财政政策更加积极，专项债与特
别国债发行加快；货币政策转向宽松取向，央行在5月实施降准降息，7天OMO利率降低10BP
至1.4%，6月通过买断式逆回购释放呵护流动性信号，同时运用结构性工具支持科技创新、民
生领域与资本市场，二季度资金环境宽松程度明显好于一季度；房地产政策聚焦“稳信心、防
风险”，推动市场向“量稳价稳”发展，持续用力推动房地产市场止跌回稳。

2. 市场表现

（1）债券市场



2025年二季度债券收益率整体呈现“先下后上再下”的震荡走势，利率债收益率中枢下
移。4月初，特朗普宣布对全球加征对等关税，叠加国内物价与信贷数据走弱，10年国债收益
率下探至1.61%。5月初央行宣布降准降息，市场对货币宽松预期强化，资金面转松，短端收
益率下行明显；但随着中美暂缓加税、市场情绪改善及股市反弹，10年国债收益率一度回升至
1.72%；6月，央行开展买断式逆回购操作，呵护信号明确，收益率再次回落，10年国债收于
1.65%，较一季度末下行16.6bp。信用债方面，收益率大幅下行，期限利差与信用利差均快速
压缩。转债市场表现强势，权益市场中小盘风格占优，中证转债指数上涨3.77%。

二、市场展望

（1）债券市场展望

展望三季度，基本面与政策面对债市仍偏有利。预计GDP增速仍维持在5%以上、通胀
低位、货币政策具备一定操作空间，资金面有望维持宽松。但仍需警惕三方面风险：一是债市
拥挤度增高，杠杆率和平均久期水平提升较快；二是信用利差压缩至低位，若短端利率无法进
一步向下突破，则进一步压缩空间有限；三是股债”跷跷板”效应会加大市场扰动。

操作思路上：长端利率债方面维持波段操作为主，短端高等级资产性价比较高，积极配
置3年以内中高等级信用债资产，兼顾票息与流动性。久期操作上仍需灵活操作以应对市场波
动。

三、风险提示

市场风险方面，需重点关注三季度潜在的政策变化节奏、经济反弹强度及海外不确定
性。若流动性预期调整、财政发力不及预期或外部因素扰动重现，可能触发市场阶段性回撤。
在当前杠杆水平较高、资产价格高位运行的背景下，需格外关注市场波动风险。

信用风险方面，报告期内产品运行平稳，未发生信用风险，我们将继续慎重甄别相关信
用主体，加强投后管理。

六、流动性风险情况

本组合主要投资于高等级、流动性较佳的资产，本产品投资资产目前尚未出现流动性风
险情况。

七、前十项持仓资产明细

资产名称 持有规模（元）

占产品总资

产比例

（%）

他行存款-厦门国际银行股份有限公司 203,138,464.17 8.92

债券逆回购(银行间1天回购) 79,975,975.48 3.51

他行存款-大连银行股份有限公司北京分行 74,969,635.13 3.29

信用债ETF基金 63,307,907.30 2.78

他行存款-张家口银行-2686-250625 62,666,615.41 2.75



他行存款-张家口银行-0349-250626 62,663,430.83 2.75

GC绿发优 39,962,292.90 1.75

汇添富长添利A 36,461,834.15 1.60

他行存款-兴瀚资管-稳福2号集合资产管理计划晋

中开发区农村商业银行
36,363,428.12 1.60

他行存款-中国工商银行股份有限公司南京汉府支

行
32,059,895.91 1.41

备注：1.对于投资比例超过相关监督政策规定的资产，产品管理人将在规定时间内调整
至符合要求。

2.所有金额均应包含资产应计利息。

3.资产不包括现金和活期存款。

八、风险资产主要情况

无。

九、关联交易情况

公司制订了《中邮理财关联交易管理办法》，按照依法合规、诚实信用、公平公允的原
则规范开展关联交易，充分保护投资者合法权益。

1.中国邮政储蓄银行股份有限公司为我公司关联方，同时为本产品托管人，委托中国邮
政储蓄银行股份有限公司托管理财产品事项属于关联交易，我公司按照商业原则，以不优于对
非关联方同类交易的条件进行，并按照产品说明书约定支付相关费用。报告期内，向其应支付
托管费为12.18万元。

广发银行股份有限公司为我公司关联方，同时为本产品代理销售机构，委托广发银行股
份有限公司代理销售理财产品事项属于关联交易，我公司按照商业原则，以不优于对非关联方
同类交易的条件进行，并按照产品说明书约定支付相关费用。报告期内，恒利∙鸿运最短持有7
天2号A向其应支付销售手续费为0.34万元。

2.投资端的关联交易主要包括投资本公司或托管机构的主要股东、实际控制人、最终受
益人、托管机构、同一股东或者托管机构控股的机构，或者与本公司或托管机构有重大利害关
系的机构，以及银保监会关于关联交易管理相关规定中涉及的其他关联方发行或承销的证券、
发行的资产管理产品，或者从事其他关联交易，产品管理人将按照商业原则，以不优于对非关
联方同类交易的条件进行。

报告期内无投资关联方发行或承销的证券、发行的资产管理产品。

报告期内的其他关联交易：

交易类

型
关联方名称 资产名称

资产类

别
资产代码

金额（万

元）

备

注



交易对

手为关

联方

上海浦东发展银

行股份有限公司

2025年记账式附

息(三期)国债
国债

250003.

IB
2,003.87

交易对

手为关

联方

上海浦东发展银

行股份有限公司

国家开发银行

2024年第十五期

金融债券

政策性

金融债

券

240215.

IB
532.16

报告期内关联交易合并披露：

交易类型 金额（万元） 备注

应支付关联方的报酬 12.52

交易对手为关联方 2,536.03

十、非标准化债权类资产持仓明细

无。

十一、理财投资合作机构

名称 主要职责

海富通基金管理有限公司
依据合同约定负责账户投资、运营相关

事宜。

建信信托有限责任公司
依据合同约定负责账户投资、运营相关

事宜。

平安资产管理有限责任公司
依据合同约定负责账户投资、运营相关

事宜。

泰康资产管理有限责任公司
依据合同约定负责账户投资、运营相关

事宜。

依据合同约定负责账户投资、运营相关



广发基金管理有限公司 事宜。

大家资产管理有限责任公司
依据合同约定负责账户投资、运营相关

事宜。

鹏华基金管理有限公司
依据合同约定负责账户投资、运营相关

事宜。

嘉实基金管理有限公司
依据合同约定负责账户投资、运营相关

事宜。

江苏省国际信托有限责任公司
依据合同约定负责账户投资、运营相关

事宜。

华夏基金管理有限公司
依据合同约定负责账户投资、运营相关

事宜。

华润深国投信托有限公司
依据合同约定负责账户投资、运营相关

事宜。

国华兴益保险资产管理有限公司
依据合同约定负责账户投资、运营相关

事宜。

鹏扬基金管理有限公司
依据合同约定负责账户投资、运营相关

事宜。

上海兴瀚资产管理有限公司
依据合同约定负责账户投资、运营相关

事宜。

十二、投资账户相关信息

账户类型 账户名称 账号 开户单位

中邮理财恒利

鸿运最短持有7

中国邮政储蓄

银行股份有限



托管户 天2号人民币理

财产品

91100101000041103915921 公司北京金融

大街支行

十三、托管机构报告

根据中国邮政储蓄银行股份有限公司与我司签署的《中邮理财理财产品托管操作协议》
（编号：【2024-01号】），中国邮政储蓄银行股份有限公司对中邮理财恒利∙鸿运最短持有7
天2号人民币理财产品项下的理财资产进行了托管。

报告期内中国邮政储蓄银行股份有限公司在对本理财产品项下的理财资产托管过程中，
严格遵守《中华人民共和国商业银行法》等国家法律法规及其他相关规定，诚实信用、勤勉尽
责地履行了托管人职责，不存在任何违反法律法规、理财产品相关文件及托管合同及损害理财
投资者利益的行为。

十四、其他重要信息

无。

【风险提示】

我司保留对以上所有文字说明的最终解释权。

理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资须谨慎。

本产品无预期收益率，产品净值随所投资资产的估值变动，产品申购、赎回、清算以
产品净值为计算基础，客户所能获得的最终收益以实际支付的为准。

我公司将恪守勤勉尽责的原则，合理配置资产组合，为客户提供专业化的理财服务。
客户应密切关注邮储银行官网与本产品有关的信息披露，以免造成不必要的损失。

中邮理财有限责任公司


